Governo do Estado de Mato Grosso

AGENCIA ESTADUAL DE REGULAGAO SERVICOS PUBLICOS DELEGADOS DE MATO GROSSO

NOTA TECNICA N2 00044/2023/SREE/AGER
Cuiaba/MT, 16 de junho de 2023

Assunto: MARGEM DE DISTRIBUICAO E TARIFAS DO GAS NATURAL
1.0bjetivo

A presente Nota Técnica tem por objetivo analisar a proposta da Receita Requerida da
Primeira Revisao Tarifaria Ordindria (RTO) da Concessiondria Companhia Matogrossense
de Gas — MTGAS, a viger no quinquénio 2023/2027, ancorado no Contrato de Concessao
001/2004.

Especificamente, o objetivo € analisar a proposta feita pela Concessiondria por meio do
protocolo n. MTGASPR0O202300077 colocando a mostra as consideracoes e
recomendagdes desta Superintendéncia para deliberacdo de homologacao da Diretoria
Executiva Colegiada desta Agéncia Reguladora.

Cabe a regulacao garantir os pressupostos do Artigo 2° da Lei 429/2011 a qual constituem
objetivos da AGER:

Art. 2° Constituem objetivos da AGER/MT:

I - Assegurar a prestacao de servigos adequados, assim entendidos, aqueles que satisfazem
as condicdes de universalidade, regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranga,
atualidade, generalidade e cortesia na sua prestacdo e modicidade nas suas tarifas;

II - garantir a harmonia entre os interesses dos usudrios do Poder Concedente e dos
delegatorios de servigos publicos;

III - Zelar pelo equilibrio econdmico-financeiro dos servigos publicos delegados.

Portanto, constituem motivadores principais desta Nota Técnica garantir os objetivos
citados.

A partir dos objetivos, realcamos pontos importantes que sdo definidos na Lei n.
7.939/2003, que estabelece as diretrizes para distribui¢do do gas canalizado no ambito de
Mato Grosso e seu regulamento, dado no Decreto n. 1.760/2003. Dispde a Lei citada em
seu Pardgrafo 1° do Artigo 4° a seguinte determinacao:

§ 1° Os servigos concedidos deverdo ser prestados de forma adequada, assegurados a justa
remuneragdo do capital da concessiondria, o valor real da tarifa, a manutencdo do
equilibrio econdmico-financeiro do contrato e observado o disposto nesta lei, no

 Classif. documental] ~ 155.12
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instrumento contratual e na legislacdo aplicével.
E o Decreto n° 1.760/2003 delineia premissas a serem consideradas:

Art. 4° A politica tariféaria serd sempre definida buscando harmonizar a exigéncia de
manutencdo de servigo adequado, a justa remuneracao do capital da Concessiondria € a
obrigatdria justeza das tarifas.

Art. 8° O contrato de concessao conterd previsao de revisoes tarifarias periddicas que
levardo em conta fatores econdmicos, de efici€éncia e de tecnologia a fim de manter-se o
equilibrio econdmico-financeiro originalmente estabelecido no contrato.

O Contrato de Concessao define a metodologia de cdlculo das tarifas para distribuicdo de
gds canalizado na Clausula 16°.

Em suma, destaca-se que as bases legais desta Revisao estdo na Lei 7939/2003 que
autoriza o Poder Executivo a constituir a Companhia Mato-grossense de Gas - MTGds,

estabelece diretrizes para distribui¢do de gds canalizado no Estado de Mato Grosso e da
outras providéncias, e no Contrato de Concessao 001/2004.

2. Contextualizaciao

2.1 Do Contrato de Concessao

A Companhia Matogrossense de Gads — MTG4s iniciou a exploracao do servico de
distribui¢do do gds canalizado em 2004, por meio do Contrato n. 001/2004 firmado aos

19/02/2004.

A partir de entdo a Concessiondria comecou a operar com comercializacao de gas natural,

apesar da perspectiva contratual o mercado nao foi explorado por meio de comercializagao

via gasodutos, limitando-se ao gis natural comprimido destinado a um tnico usudrio que
revende, basicamente, aos postos de combustivel do municipio de Cuiaba.

A molécula, por sua vez, adquirida entre 2004/2019, mediante um contrato interruptivel da

Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos — YPFB teve interrup¢des no fornecimento,
prejudicando ao longo dos anos o pleno desenvolvimento da Concessiondria.

O contrato interruptivel foi substituido, em outubro de 2019, por um contrato de
fornecimento continuo, e estabelece multa as partes, seja por falta de fornecimento ou por
falta de compra.
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Como citado, o Contrato de Concessao denotava que a distribui¢do do gés se realizaria de
forma canalizada e comprimida, mas pelo explicitado no pardgrafo anterior, os 58
quilometros de rede de distribui¢do ndo foram construidos.

Na clausula 6° podemos nesta andlise dar atengdo a dois subitens, 0 9.7, onde se destaca a
necessidade de modicidade tariféria, descrita como “ a justa correlag¢do entre os encargos
da Concessdo, a remuneragdo da Concessiondria, e a contraprestagcdo pecunidria paga
pelos consumidores&rdquor;. Também € fundamental salientar o subitem 18, onde
determina-se que a Concessiondria ndo podera dispensar tratamento discriminatérios,
inclusive tarifdrio, a consumidores em situagdes similares, ndo obstante, segundo as
clausulas contratuais nao se consideram discriminatérias as diferengas de tratamento entre
diferentes classes e modalidades de servigo, localizagdo dos consumidores dentro da drea
de concessdo e ainda as diferentes condi¢Oes das prestacdes de servico.

Importante frisar ainda a Cldusula 11°, subitens 2 e 3, neste pactua-se que além das
responsabilidades de investimento previstas no Contrato, a Concessiondria deve expandir
seus sistemas dentro da drea de concessdo, por solicitacdo, sempre que 0 servico seja
economicamente vidvel, bem como com a participagdo financeira de interessados,
referente a parcela ndo economicamente vidvel da obra, com base nas tarifas vigentes e na
taxa de custo de capital fixadas periodicamente pela AGER.

A clausula 12° traz as metas da concessao, nesta constam 58 quilometros de rede a serem
construidas no prazo de 5 (cinco) anos, as quais foram suspensas pelo Poder Concedente,
bem como implementar a viabiliza¢do de ao menos 01 (um) posto de distribuicao de gés
canalizado na regido metropolitana de Cuiab4 no prazo de 2 anos.

A CLAUSULA 14° apresenta os direitos e obrigacoes da AGER, especificamente,
destacamos o0 2.5:

2.5 Fixar as tarifas, seu reajuste e sua revisao, na forma prevista neste CONTRATO e nos
termos da legislacdo aplicavel;

2.1.1 Clausula 16 - Condicoes das tarifas aplicaveis na prestacao dos servicos

A CLAUSULA 16%, a mais importante para este processo, trata das condicdes tariférias
aplicdveis na Concessao, deste podemos destacar o modelo tarifario que o contrato se
insere: um contrato de regulac@o por incentivos, onde a tarifa € composta por:

TARIFA = Preco de aquisigcdo do gds + custo do transporte + margem de distribui¢do.
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Importante salientar aqui que este transporte se trata do gasoduto no qual € transportado o
gés adquirido junto a YPFB até o City Gate da Concessiondria, localizado no bairro
Distrito Industrial, municipio de Cuiaba.

Tem-se ainda a disposicdo das “Tarifas Teto&rdquor; que sdo as margens de distribui¢do
maximas fixadas no anexo “Estrutura Tarifdria&rdquor;, contudo, por entender erro
material, visto a inexisténcia do anexo citado, trata-se aqui das margens de distribuicdo
maxima fixadas pela AGER nos atos de revisao tarifaria.

Ainda, de acordo com o item 1.3 desta cldusula, fica permitido a cobranga de tarifas
inferiores a teto desde que a mesma nao implique em pleitos compensatdrios posteriores
quanto a recuperacdo do equilibrio econdmico financeiro nem mesmo infrinja o item 18 da
clausula 6%, citado acima, referente a tratamentos discriminatorios.

Resta destacar ainda, que conforme convencionado nesta mesma cldusula, quaisquer
descontos praticados pela Concessiondria devem ser submetidos a AGER/MT. Também, a
pratica de tarifas inferiores as fixadas nos processos de reajuste/revisao tarifarias tem como
limite minimo a manutenc¢do da viabilidade econdmico-financeira do fornecimento
contratado.

Ainda neste sentido, € vedada a cobranca de quaisquer valores superiores aos fixados pela
AGER, em quaisquer hipéteses ou segmento/classe de consumidores.

Segundo a Cldusula 16%, subitem 1.5, determina que em 180 dias da assinatura do contrato,
a AGER deveria apresentar as propostas de tarifas a AGER/MT, nestes termos:

1.5 As tarifas tetos das tabelas tarifarias, a serem cobradas dos CONSUMIDORES,
referem-se a Margem de Distribui¢do (Md) méxima, a qual serdo acrescentados o preco do
GAS (Pg) e o preco do TRANSPORTE (Pt) e serdo apresentadas pela AGER/MT no prazo
de até 180 dias. O preco do GAS (Pg) e o preco do TRANSPORTE (Pt) poderio ser
considerados agrupados quando os contratos de suprimentos vigentes assim o estabelecam.

Todavia para célculo das tarifas, faz-se necessario apresentacdo de plano de negdcios da
Concessiondria.

No subitem 2 da Cldusula 16 se trata especificamente do reajuste tarifério.

Neste tem-se a seguinte regra aventada: as tarifas serdo reajustadas anualmente no que se
refere aos valores da margem de distribui¢ao, com a aplicacao da seguinte férmula:

T =Pg + Pt + Md.VP
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onde:

T = tarifa teto

Pg = preco do gés alocado a tarifa

Pt = preco do transporte alocado a tarifa

Md = Margem de Distribui¢do

VP = Variagido de Precos medido pelo IPCA/IBGE

Ou seja, considerando que o Pg e Pt derivam da compra e transporte do gas natural e suas
variagdes sdo gerenciados pelo mecanismo da Conta Grifica, nos termos da Resolucao
Normativa AGER n° 06/2023, o indice de precos IPCA se aplica especificamente sobre a
margem de distribui¢ao, garantindo assim a atualizacdo da receita requerida para fins de
manuten¢ao do equilibrio econdmico financeiro da Concessao.

O subitem 4 da cldusula 16* vem tratar especificamente da Revisdo Ordindria.

A AGER, a cada ciclo de 5 (cinco) anos, devera implementar revisoes tarifarias pautadas
na estrutura de custos e de mercado, niveis de tarifa em empresas similares no contexto
nacional e internacional e nos estimulos a eficiéncia e a modicidade tarifaria.

Considerando a auséncia do estabelecimento das tarifas nos termos do contrato, por
motivos aqui ndo debatidos, considera-se esta, simultaneamente, a primeira apresentacao
de estrutura tarifdria bem como a primeira revisao ordindria, apesar dos 19 anos da
concessao.

Posto isso, o definido na cldusula 4.3 sera considerado que estamos a adentrar no primeiro
ciclo tarifario estabelecido nos moldes contratuais, o valor de X serd zero para os reajustes
tarifarios efetuados no quinquénio 2023/2027.

Oitem 7.1.1 vem determinar que o requerimento da revisao ordindria devera ser
protocolado até 6(seis) meses antes do termino do ciclo (quinquénio), e a AGER tem o
prazo de 90 (noventa) dias para se pronunciar a respeito.

Bem como, aprovadas as novas tarifas a concessiondria deverd dar ampla publicidade por
30 dias, tal como definido na Clausula 16*, subitens 7.3.1 e 7.7:

1.

1. No caso de Revisdo Ordindria, o novo valor tarifario entrard em vigor o 1°
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(primeiro) dia do ciclo seguinte.

2. A CONCESSIONARIA dar4 ampla divulgacio aos CONSUMIDORES do
valor tarifério revisado, explicitando também as razdes da sua implementagao
e respectiva forma de cdlculo, utilizando-se dos meios de comunicacao de
grande circulagio na AREA DE CONCESSAO, observada uma antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias anteriores a data da entrada em vigor do novo valor
da tarifa, observada a condi¢do prevista no item 7.3.1 acima.

Importante destacar aqui, mais uma vez, que os ciclos sdo os prazos de 5 anos aos quais
passam a serem praticadas as tarifas estabelecidas no ato das revisoes ordindrias (clausula
16%, item 4.2).

2.2 Do Processo AGER-PRO-2022/00145

O processo n. 425341/2020, datado de 09/11/2020, posteriormente convertido em processo
digital sob o nimero AGER-PRO-2022/00145 foi iniciado pela Superintendéncia
Reguladora de Estudos Econdmicos, com intuito de apresentar a Margem de Distribui¢édo a
ser praticada pela Concessiondria.

A iniciativa deu-se pela necessidade eminente de fixar a tarifa nos moldes contratuais e
ainda tendo como documento base um protocolo realizado pela concessiondria, sob
nimero 325787/2020, conforme citado as fls. 06 do processo.

Aos 14/06/2022 foi juntado aos autos o Oficio n. 044/2022/MTGAS, onde a
Concessiondria requeria o estabelecimento de tarifas bem como apresentou um modelo ndo
compativel com a forma de remuneragdo prevista em contrato.

Considerando a auséncia do “Anexo — Estrutura Tarifaria&rdquor; citado no Contrato, a
estrutura tarifaria pode carecer de alguns detalhamentos, contudo, na parte fixada na
Cl4usula 16 deixa claro que o modelo tarifdrio ndo se enquadra na proposta apresentada
pela MTGAS, citada no parédgrafo anterior.

Assim, na Manifestacdao Técnica n. 00055/2022/SREE/AGER, declaramos:

“Mas, visando deixar nossa manifestacdo indene de dividas, destacamos que para adotar
este modelo de portaria trazida pelo Oficio n. 044/2022/MTGAS, requer-se inicialmente a
revisdo de todo o Contrato de Concessao 001/2004, ajustando pontos em dissonancia e
contraditérios, bem como proceder o aditivo contratual. Nao se pode deixar de destacar
que estaria se alterando, pelo menos em partes significativas, a metodologia tarifaria
pactuada inicialmente.&rdquor;
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Em resposta a Concessiondria, o Presidente Regulador, por meio do Oficio n.
01424/2022/GP/AGER, em resumo concluiu:

“Portanto, considerando a urgéncia relatada pela prépria MTGAS no Oficio n°
044/2022/MTGAS (MTGAS-CAP-2022/00940-A), em razdo do projeto de construgdo de
infraestrutura de distribuicao de gés canalizado no Distrito Industrial de Cuiabd/MT, serve
o presente oficio para, novamente, comunicar a necessidade da MTGAS providenciar junto
ao Poder Concedente o saneamento do Contrato de Concessao, especialmente no tocante a
Estrutura Tarifaria e a apresentagdo a AGER do Plano de Negdcios da
companhia.&rdquor; (fls. 81).

Cabe destacar ainda que na 80* Sessdo Regulatdria, realizada aos 21/10/2021, a Diretoria
Executiva Colegiada da AGER aprovou por unanimidade a tarifa de R$ 1,52, determinou
ainda que a MTGAS elabore e entregue a AGER/MT, o Plano de Negdcios para
reavaliacdo da tarifa entdo estabelecida.

Aos 18/08/2022 a MTGAS, por meio do Oficio n. 00037/2022/DP/MTGAS requereu
escopo de trabalho para o plano de negocios e regulamentagdo tarifdria&rdquor;.

Este foi apresentado aos 18/08/2022, na Manifestagdao Técnica n.
00071/2022/SREE/AGER.

O plano de negdcios/proposta de receita requerida foi apresentado a AGER aos
29/05/2023, e 0 mesmo serd analisado na seguinte se¢ao.

3. PROPOSTA DE RECEITA REQUERIDA PARA A PRIMEIRA REVISAO
ORDINARIA

A MTGAS apresentou sua proposta de receita requerida por meio do protocolo n.
MTGASPRO202300077, aos 29/05/2023, contendo proje¢des de despesas operacionais e
de investimentos por projetos.

Os projetos previstos contam ainda com quantidades fisicas, prazos de execu¢do estimados
e valores dos or¢camentos e contratos que a mesma possui. A demanda foi composta por
informacdo histérica de vendas do gas natural comprimido - GNC e projecdo de demanda
para os demais consumidores, conforme passaremos a analisar.

Valores Monetarios

Assinado com senha por JANICE ALVES - 16/06/2023 as 14:29:16.
Documento N¢: 9536258-9859 - consulta a autenticidade em
https://www.sigadoc.mt.gov.br/sigaex/public/app/autenticar?n=9536258-9859

AGERNTT202300044A

SIG

v



Governo do Estado de Mato Grosso

AGENCIA ESTADUAL DE REGULAGAO SERVICOS PUBLICOS DELEGADOS DE MATO GROSSO

Imprescindivel destacar que os valores monetérios das Receitas Requeridas estao
atualizados para dezembro de 2022, ao final da proposta as tarifas previstas foram
atualizadas para valores de marco e abril de 2023 por indice de precos e atualizacido dos
valores de compra e transporte do gds natural para o segundo trimestre de 2023.

Projetos

A Concessiondria propde a execugao de 5 (cinco) projetos, o PRIMEIRO trata-se do
atendimento do mercado industrial, especificamente, no Distrito Industrial de Cuiaba. Ao
custo de 57.829.532,00 com extensdo de rede em 39,32 quilometros, e inicio de operagdo
previsto para marco/2024. Neste projeto tem como investidor a MT Participagdes e
Projetos S.A - MTPAR, portanto nao financiado com valores da concessiondria e,
portanto, ndo remunerado pela arrecadacao tariféria.

Os demais projetos s@o financidveis com recursos da concessiondria. Sendo o SEGUNDO
uma rede de distribui¢do de biometano, no valor de R$ 21.298.516,00, com extensdo de
18,64 quilometros e inicio de operagdo previsto para junho de 2024.

O TERCEIRO projeto trata-se de um novo usuério de GNC, a um custo de R$
5.451.598,00 com rede de 5 (cinco) quildmetros e inicio de operacdo previsto para junho
de 2024.

O QUARTO projeto é de uma rede de atendimento ao mercado residencial no bairro
Jardim das Américas, em Cuiabd, com rede de 21,94 quildmetros a um custo de R$
15.570.221,00, inicio de operagdo previsto para dezembro de 2024.

O QUINTO e dltimo projeto considerado € a Estruturacao para a operacdao e manutencao
da nova rede de distribui¢@o, ao custo de R$ 7.900.000,00 previsto para conclusao em
junho de 2024.

Juros sobre Obras em Andamento

O total de investimentos previstos foi de R$50.220.336,00 entre os anos de 2023 a 2027,
exceto pelo projeto 1, que nado serd custeado pela Concessiondria.

As fls. 14 tem-se o célculo dos juros sobre obras em andamento — JOA, que totalizaram
R$ 1.613.538,00 nos célculos da Concessiondria, totalizando assim o custo dos 4 projetos
um valor de R$ 51.833.873,00.

Demanda

No que tange a DEMANDA, o tinico usudrio até a presente data trata-se da GNC Brasil,
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que vem apresentando um consumo relativamente estavel de 1.350.000 m3/més,
totalizando aproximadamente 16.200 m3/ano. Nao foi projetado crescimento da demanda
deste usudrio para o quinquénio.

No PROJETO 1, mercado industrial, mais importante para o desenvolvimento da
Concessiondria, foi considerado que todos os potenciais usudrios comecem a consumir gas
assim que o mesmo seja disponibilizado, em um total de 48.191.000 m3/més nos meses
restantes de 2024, totalizando 57.830.000 m3/ano em 2025 e estabilidade aos demais anos
do quinquénio a que este plano de negdcios se refere.

No PROJETO 2, de fornecimento de biometano, ha a limitacdo do fornecimento, com um
mercado potencial de 6,6 milhdes de m3/més mas a producio é de apenas 1,2 milhdes de

m3/més. Foi projetada a venda total da produgdo, totalizando um montante de 14.448.000
m3/ano.

No PROJETO 3 h4 a previsao de um novo consumidor de GNC, que projeta consumir, em
rampa volumétrica um total de 500.000 m3/més em 2024, atingindo um volume de

1.417.500 m3/més ao final do quinquénio, totalizando no dltimo ano um consumo de
1.136.000 m3.

No PROJETO 4, destinado ao segmento residencial haverd potencial de atendimento de
1.000 unidades consumidoras, em incorporagao progressiva destes, com consumo médio
de 16 m3/meés cada unidade. O total de vendas projetado ao atingir as 1.000 unidades € de
16.000 m3/més atingindo 187.898.000 m3/ano no ultimo ano deste ciclo tarifério.

Observe no Grafico, Anexo I desta Nota Técnica, a composicao da demanda, por segmento
de usudrio projetada para este ciclo tarifério.

Note que a partir da entrada em operacdo o segmento industrial deve ser responsdvel por
mais de 50% da demanda (57% em 2027), seguido pelo gds natural comprimido que
totaliza 29% da demanda projetada no dltimo ano do ciclo.

Custo da prestacio de servicos

Para compor a base de remuneragio regulatéria inicial foi obtida o saldo inicial do
imobilizado da Concessiondria em 2021.

Foi apurado um valor de aquisi¢do de R$5.446.413, contendo uma depreciag@o ja
acumulada de R$ 3.952.904 e restando assim um valor liquido de R$ 1.493.510

Por fim, foram incluidos os investimentos realizados em 2022, e todos os valores
atualizados para dezembro de 2022, pelo IPCA.
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A previsdo de capital de giro médio foi obtida pela diferenca entre ativo e passivo
circulante nos Balangos Patrimoniais dos anos 2020 e 2021. Donde se apurou uma
necessidade média de capital de giro de R$ 11.376.694,00, mantida sem projecdes de
crescimento para o periodo de 2023 a 2027.

Apesar de o modelo tarifdrio exigir fixacdo periddica de uma taxa de remuneracdo do
capital pela AGER (vide cldusula 11, subitem 3), a mesma nao estd definida e ainda
necessita de estabelecimento de metodologia. Diante disto, solicitamos na Manifestacao
Técnica n. 00071/2022/SREE/AGER que a taxa de remuneracao aplicada seja a média das
taxas de outras concessiondrias de distribuicao de gas natural do Brasil, com modelo de
regulagdo por incentivos, semelhantes ao da MTGAS.

Atendendo a esta recomendacgdo, a Concessiondria empregou uma média das
concessionarias de Sao Paulo (Comgas, Gas Brasiliano e Naturgy), de Minas Gerais
(Gasmig), do Espirito Santo (ESG4s) e do Rio de Janeiro (CEG e CEG-Rio). A média
vigente do WACC para as concessiondrias citadas foi de 9,13% e, este percentual foi
aplicado para remuneracdo do capital na presente proposta de receita requerida.

Considerando a atual forma de operacdo da Concessiondria e da necessidade com a
implantagcdo dos novos projetos, houve necessidade de apuracdo dos custos PMSO
(pessoal, materiais, servi¢os e outros) junto a outras concessiondrias de distribui¢do de gés.

Trata-se de obten¢do de custos junto a concessiondrias menores, que refletem mais a
realidade de custos que deverd ser a realidade da MTGAS. Importante frisar ainda que a
despesa foi obtida em Reais por unidade de volume comercializado.

Foi estimado um total de R$/m3 0,156. Este foi aplicado no célculo dos custos da
Concessionaria.

Importante salientar que a aplicacdo de média de valores de outras concessiondrias, para
alguns itens da revisao, € pratica usual em revisoes tarifarias quando ndo € possivel apurar
valores na propria empresa Concessiondria.

A produgido do biometano tem custo adicional (além do Custo de PMSO) de R$ 0,85 por
m3.

Outros custos inclusos na estimacao da Receita Requerida foram a taxa de fiscalizacdo da
AGER, as receitas irrecuperaveis e as perdas.

Receitas Irrecuperaveis
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As receitas irrecuperdveis correspondem a parcela da receita faturada, que independente da
gestdo da concessiondria, ndo serd recebida em fun¢do da inadimpléncia dos usudrios.
Considerando a ndo existéncia de valores para estimagdo desta na atual situacdo da
MTG4s, a concessiondria aderiu a taxa empregada na revisdo ordindria da GASMIG,
realizada em 2022. Na citada revisdo em que se referenciou, a apuracio do percentual se
baseou na metodologia de Curva de Envelhecimento da Fatura (ou Curva de Aging).

Segundo a Nota Técnica SEDE DIEN n. 07-2022, a metodologia € assim aplicada:

Este método consiste em avaliar as faturas em aberto em relagc@o ao faturamento total num
determinado més e, na medida em que as faturas envelhecem, este percentual de
inadimpléncia tende a se estabilizar. O periodo em que a porcentagem de inadimpléncia se
estabiliza na curva é chamado “zona de aging&rdquor;. A média dos valores de
inadimpléncia registrados na zona de aging serd empregado como a taxa regulatéria de
inadimpléncia.

O percentual obtido para a GASMIG em 2022 e aplicado neste plano de negdécios é de um
percentual de 0,008%.

Considerando a auséncia de histérico préprio, entendemos adequada o uso da metodologia
e percentual sugeridos.

Perdas

Atualmente a MTGAS néo computa as perdas. Assim, as perdas previstas foram estimadas
com base nos processos regulatdrios das concessiondrias a CEG Rio, COMGAS, GBD,
GNSPS e ESGAS, apurando-se uma média de 0,28%.

Receita Requerida

A receita requerida para custear o capital investido, cobrir custos de OPEX e de
depreciacdo dos ativos para o periodo de 2023 a 2027 e, considerando a taxa de
remuneracdo do capital estimada em 9,13% a Receita Requerida do projeto foi de R$
102.063.965 para o ciclo tarifario. A partir da mesma, e das demandas projetadas e
tarifas propostas, obteve-se uma margem média de distribuicio de R$/m3 0,3581.

Margem de Distribuicao por segmento e Tarifas

A partir da margem de distribuicdo média por metro cibico de gds comercializado
demonstrada, tem-se a necessidade de apurar uma margem de distribuicdo por segmento, a
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fim de compor a proposta tariféria.

A metodologia empregada na proposta baseou-se no pre¢o do combustivel alternativo,
sendo o percentual de economia ao utilizar o gas natural canalizado. A demonstra¢ao
apresentada as fls. 31/32 do Processo MTGASPRO202300077.

A partir do preco do combustivel alternativo, e seu custo em equivalente por unidade de
medida com o gas natural. Ao GNC foi empregada no cdlculo uma margem do distribuidor
e do posto de combustiveis.

As margens de distribuicao para cada segmento de usudrio foram calculadas com base na
economia obtida a partir do preco do combustivel.

A partir dos excedentes obtidos e as economias pretendidas, sdo calculadas as seguintes
margens de distribuicdo (destacadas em negrito) e tarifas, em R$ de dezembro/2022,

apresentadas na Tabela 1.

Tabela 1 — Tarifas e Margem de Distribuicio da MTGAS, em R$ de dezembro/2022.

Preco de Tarifa finall
o o . ) MD
Segmento .__[Limite inferior |Limite superior gds e . sem
Faixal " " ajustado .

de mercado [m3/més] [m3/més] transporte [R$/m3]* impostos

[R$/m3]* [R$/m3]*
Residencial|l - . 2,8016  [1,0987 3,9003
Industrial |1 - 22.000 2,8016  (0,9467 3,7483
Industrial |2 22.000 200.000 2,8016  |0,6410 3,4426
Industrial (3 200.000 1.000.000 2,8016  (0,4487 3,2503
Industrial ¢ 1.000.000 60.000.000 2,8016  (0,3193 3,1209
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GNC 1 - - 2,8016  [0,2962 3,0978

GNV 1 - - 2,8016  |0,4345 3,2361

*Em Reais de dezembro/2022.

Considerando a demanda projetada, foi possivel verificar que as margens de distribuicao
remuneram a totalidade da receita requerida.

Observe ainda que houve projecdo de um modelo tarifario em cascata para o setor
industrial, com Margens de Distribuicdo menores com ampliacdo do consumo. J4 no
segmento GNC nao, o que é considerado adequado visto que hd apenas 2 clientes
previstos, e a tarifa em cascata poderia ser predatdria, neste caso.

Considerando a as tarifas e suas respectivas margens de distribuic@o ajustadas e pregos de
compra e transporte apresentados na tabela acima estavam em Reais de dezembro de 2022,
a proposta foi atualizada para marco de 2023, onde houve uma queda significativa, de
25%, no valor da compra e transporte (em Reais de abril/2023), o que tornou a tarifa bem
mais competitiva.

A proposta tarifaria foi atualizada, conforme descrito na se¢do 6.1. Segundo mencionado
na mesma houve atualizacdo de dezembro de 2022 para Reais de abril de 2023, contudo,
revisando os célculos a atualizacdo da margem de distribuicdo foi realizada em Reais de
mar¢o/2023 enquanto o preco do gds e transporte foi atualizado para abril/2023, sendo este
o preco de compra e transporte do segundo trimestre de 2023, restando as seguintes
margens de distribui¢cdo ajustadas e tarifas, sem impostos:

Tabela 2 — Tarifas e Margem de Distribuicao da MTGAS, em R$ de abril/marco de
2023.

Preco de Tarifa <

o .. . ) MD . 3

Segmento .__|Limite inferior |Limite superior 2ds e . final sem =
Faixa " N ajustado |, S

de mercado [m3/més] [m3/més] transporte [R$/m3]* Impostos Q
[R$/m3]* [R$/m3]* £

P

[an

L

0]

<
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Residencialll - - 2,1055 1,1217 3,2273
Industrial |1 - 22.000 2,1055 10,9665 3,0720
Industrial 2 22.000 200.000 2,1055 [0,6544 2,7600
Industrial 3 200.000 1.000.000 2,1055 10,4581 2,5636
Industrial 4 1.000.000 60.000.000 2,1055 [0,3260 2,4315
GNC 1 - - 2,1055 |0,3024 2,4080
GNV 1 - - 2,1055 |0,4436 2,5491

* Em Reais de abril de 2023.

** Em Reais de marco de 2023

Consultada a Concessiondria informou ainda estar realizando o pagamento pela mélecula e
transporte que totalizam R$ 2,1055, assim se procedeu apenas uma atualizagdo da margem
de distribui¢do para precos mais recentes, ou seja, maio de 2023:

Tabela 3 — Tarifas e Margem de Distribuicio da MTGAS, em R$ de maio de 2023.

Preco de MD Tarifa
Segmento Faixa Limite inferior [Limite superior gds e sl final sem 3
de mercado [m3/més] [m3/més] transporte[im /m3]* impostos S
[R$/m3]* [R$/m3]* g
S
>
i
0]
<
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Residencialll - - 2,1055 (1,1312 3,2367
Industrial |1 - 22.000 2,1055 10,9746 3,0802
Industrial 2 22.000 200.000 2,1055 0,6599 2,7655
Industrial 3 200.000 1.000.000 2,1055 10,4620 2,5675
Industrial 4 1.000.000 60.000.000 2,1055 10,3288 2,4343
GNC 1 - - 2,1055 10,3050 2,4105
GNV 1 - - 2,1055 10,4473 2,5528

* Em Reais de maio de 2023.

Considerando aos elevados limites para usudrio livre dados na Lei 7.939/2003 Art. 2°, § 1°,
e no nao ha, segunda a concessiondria, perspectiva de usudrios livres neste ciclo, assim nao
foi apresentada receita de TUSD.

Por fim, importante salientar que a Concessiondria procede pedido de atualizacdo de tarifa
para o segmento GNC em seu Oficio n. 033/2023/MT nestes termos:

“Por oportuno, requeremos a aprovagio do valor de até R$ 2,74 m3 (dois reais e setenta e
quatro centavos por metro cuibico) para a venda do Gas Natural Comprimido (GNC), com
base nos Estudos de Proposta de Tarifas para o Servigo de Distribuicdo de G4s Natural no
Estado De Mato Grosso (doc. anexo). A nova tarifa é mediada que se impde, de imediato,
para que a MTGAS restabeleca o equilibrio econdmico-financeiro na comercializagio
GNC.&rdquor; (fls. 03 dos autos MTGASPR0O202300077)

Importante dizer que as tarifas dos demais segmentos devem ser aprovadas em conjunto
com a do GNC, bem como que o valor proposto R$ 2,74 inclui tributos, contudo,
calculados por aproximacao. Resta salientar que os tributos devem ser calculados
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adequadamente sendo PIS/PASEP e COFINS (8,90%) e ICMS (17% com reducao da base
de célculo para 11,78%), ou outras aliquotas em caso de alteracoes.

Importante destacar que nas proximas revisdes tarifarias periddicas serdo necessarios
considerar os prazos dados na Clausula 16%, bem como recomendamos que sejam
realizadas consultas publicas previamente a aprovagdo das novas tarifas, tal como feito nas
mais conceituadas agéncias reguladoras nacionais.

4. DAS RECOMENDACOES

a) Que sejam fixadas as margens de distribui¢do e tarifas SEM IMPOSTOS, por
segmentos, dadas na Tabela 03, atualizadas até maio de 2023.

b) Que seja determinada a Concessiondria divulgar previamente ao inicio da cobranga, em
seu site, as tarifas com e sem tributos, por segmento de usudrios.

JANICE ALVES
SUPERINTENDENTE
SUPERINTENDENCIA REGULADORA DE ESTUDOS ECONOMICOS
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ANEXO | - DEMANDA PROJETADA
GRAFICO 1: Evolucio da demanda projetada, por segmento de usuario
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Fonte: Dados do Plano de Negdcios e elaborag@o propria.
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ANEXO Il - TARIFAS E MARGENS DE DISTRIBUICAO

Tabela 3 — Tarifas e Margem de Distribuicio da MTGAS, em RS de maio de 2023.

Preco de Tarifa final
SR B e Faixa Limite inferior Limite superior gase MD ajustado : sem

[m3/mes] [m3/mes] transporte [R$/m3] impostos

[R$/m3] [R$/m3]
Residencial 1 - - 2,1055 11312 | RS 3,2367
Industrial 1 - 22.000 2,1055 0,9746 | RS  3,0802
Industrial 2 22.000 200.000 2,1055 0,6599 | RS 2,7655
Industrial 3 200.000 1.000.000 2,1055 0,4620 | RS 2,5675
Industrial 4 1.000.000 60.000.000 2,1055 0,3288 | RS 12,4343
GNC 1 - - 2,055 0,3050 | RS 2,4105
GNV 1 - - 2,1055 0,4473 | R$ 2,5528

* Em Reais de maio de 2023.
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